ANEXO |

“ARTICULO 1°.- Sustituir el articulo 25 de la Seccion 11l del Capitulo | del Titulo V de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.), por el siguiente texto:

“DOCUMENTACION PERIODICA A PRESENTAR ANTE LA COMISION.

ARTICULO 25.- Se debera presentar ante la Comision:

1) Estados contables anuales de los Agentes de Administracion y de Custodia de Productos de
Inversion Colectiva de Fondos Comunes de Inversion, dentro de los SETENTA (70) dias
corridos de cerrados sus ejercicios, con informe de auditoria suscripto por contador publico
independiente, cuya firma esté legalizada por el respectivo consejo profesional y acta de
asamblea que los apruebe, dentro de los DIEZ (10) dias habiles de su celebracion.

2) Estados contables trimestrales de los Agentes de Administracion y de Custodia de Productos
de Inversion Colectiva de Fondos Comunes de Inversion, dentro de los CUARENTA Y DOS
(42) dias corridos de cerrado cada trimestre con informe de revision limitada suscripto por
contador publico independiente, cuya firma esté legalizada por el respectivo consejo
profesional.

Se deberd exponer, en forma detallada en nota a los estados contables mencionados en los
incisos 1) y 2) la informacién necesaria para la constatacion del cumplimiento de la
contrapartida liquida.

Los estados contables deberan ser acompafiados de las actas de reunion de los 6rganos de
administracion 'y fiscalizacién que los aprueben.

3) Estados contables de los fondos, dentro de los CUARENTA Y DOS (42) dias corridos de
cerrado cada trimestre y dentro de los SETENTA (70) dias corridos de la fecha de cierre del
ejercicio del fondo, con informe de auditor, con firma legalizada por el consejo profesional
correspondiente.

4) Detalle de la composicion de la cartera del fondo del ditimo dia habil de cada semana, su
valuacion y los calculos de determinacion diaria del valor de cada cuotaparte, dentro de los
TRES (3) dias habiles de finalizada cada semana.

4.a) El detalle de la composicion de la cartera, debera contener como minimo la siguiente

informacion:
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i.- Valores negociables con oferta publica: especie, datos de la emisora y/o de la organizadora
de los valores que componen la cartera, valor nominal por especie, precio en la moneda de
origen, moneda del precio de origen, monto a la fecha de valuacion en la moneda de origen,
mercado de donde toma el precio de origen, tipo de cambio y monto reexpresado en moneda
del fondo. En el caso que se trate de valores negociables con oferta publica que sean valores de
deuda pasibles de ser valuados a devengamiento (pUblicos o privados) se debera informar
asimismo fecha de compra, fecha de inicio de devengamiento Y tasa.

ii.- Instrumentos emitidos por entidades financieras autorizadas por el BANCO CENTRAL DE
LA REPUBLICA ARGENTINA: tipo de instrumento, datos de entidad emisora, capital
original, tasa de interés, moneda de origen, monto a la fecha de valuacion en la moneda de
origen, fecha de inicio, fecha de vencimiento, plazo. Si el instrumento es precancelable se
indicara la fecha de precancelacion mas proxima a la fecha de valuacion y si es precancelable
en lo inmediato se informara si el instrumento es transferible, si estd afectado a margen de
liquidez, el tipo de cambio utilizado y el monto reexpresado en moneda del fondo.

ii.- Derechos y obligaciones derivados de operaciones de futuros y opciones: tipo de contrato,
activo subyacente, precio de ejercicio, cantidad de contratos, precio en la moneda de origen,
moneda de origen, monto a la fecha de valuacion, mercado de donde se toma el precio de
origen, fecha de origen, fecha de vencimiento, tipo de cambio y monto reexpresado en moneda
del fondo.

iv.- Metales preciosos: tipo de metal con detalle de calidad, cantidad, precio de mercado a la
fecha de valuacion en la moneda de origen, monto a la fecha de valuacion en la moneda de
origen, mercado de donde se toma el precio de valuacién, tipo de cambio y monto reexpresado
en la moneda del fondo.

v.- Divisas: moneda, pais, cantidad en la moneda de origen, monto en la moneda de origen,
tipo de cambio y monto reexpresado en moneda del fondo.

4.b) El detalle de la valuacion y los célculos de determinacién del valor de cada cuotaparte
debera contener como minimo la siguiente informacidn, expresada en la moneda del fondo:

i.- Por el Activo: dividendos y rentas a cobrar, créditos por suscripciones, créditos por ventas
(liquidacion normal), créditos por ventas (otros plazos), otros créditos, otros activos sin
discriminar, total del activo.

ii.- Por el Pasivo: deudas por rescates, deudas por compras (liquidacion normal), deudas por
compras (otros plazos), otras deudas, provisiones, otros pasivos sin discriminar, total del
pasivo.

iii.- Por el Patrimonio Neto: total de patrimonio neto.
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En el caso de fondos del articulo 4° inciso b) del Capitulo 1l, se debera informar, en dias
corridos, la vida promedio de la cartera del fondo.

La Comision podra, en cualquier momento, requerir la informacion establecida en este inciso,
correspondiente a uno o mas dias determinados del mes.

5) Detalle de operaciones de compra y venta realizadas bajo sistemas de contratacion directa o
bilateral dia por dia, dentro de los TRES (3) dias habiles de finalizada cada semana, que debera
incluir: tipo de valor, especie, cantidad, precio en la moneda de origen, monto de la operacion,
valuacion en la moneda de origen, tipo de cambio y monto reexpresado en moneda del fondo.
6) Detalle de la siguiente informacién por cada fondo, dentro de los TRES (3) dias habiles de
finalizado cada mes calendario.

6.a) Informacion general: comision de ingreso, comision de rescate, comision de transferencia,
honorarios del Agente de Administracion de Productos de Inversion Colectiva de Fondos
Comunes de Inversion, honorarios del Agente de Custodia de Productos de Inversion Colectiva
de Fondos Comunes de Inversion, honorarios de éxito y honorarios de liquidadores.

6.b) Calificaciones de riesgo: fecha de calificacion, entidad calificadora y calificacion
otorgada.

6.c) Cuotapartistas personas fisicas: cantidad de personas fisicas y monto total invertido.

6.d) Cuotapartistas personas juridicas: distinguiendo entre los siguientes casos;

6.d.1) Entidades financieras autorizadas por el Banco Central de la Republica Argentina,
Administracion Nacional de la Seguridad Social (ANSES), Aseguradoras de Riesgos de
Trabajo, Compafias de Seguros, Cajas de Prevision, Titulares de cuentas bancarias oficiales,
Fondos Comunes de Inversién y Fideicomisos Financieros.

6.d.2) Pequefias y Medianas Empresas (PYMES). Se consideraran como tales a las personas
juridicas que califiquen como PYMES CNV de acuerdo a la definicion establecida dentro de la
Seccion | del Capitulo VI, Titulo 1l de estas Normas.

6.d.3) Inversores Corporativos. Todos aquellos sujetos que no se encuentren incluidos en las
categorias enunciadas precedentemente.

6.d.4) Agentes de Colocacion y Distribucion Integral de Fondos Comunes de Inversion.

6.d.5) Intermediarios y/o entidades radicados en el exterior contemplados en el articulo 30 BIS
de la Seccion VI del Capitulo 1l del Titulo V de estas NORMAS.

En todos los casos, deberd detallarse el monto total invertido distinguiendo la cantidad de
Inversores Institucionales, Corporativos, PYMEs, Agentes de Colocacion y Distribucion

Integral de Fondos Comunes de Inversion e intermediarios y/o entidades del exterior.
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6.e) Respecto de los cuotapartistas mencionados en los puntos 6.c); 6.d.1); 6.d.2) y 6.d.3), se
deberd informar cantidad de cuotapartes y monto total por pais de residencia.

7) Detalle de la siguiente informacion por cada fondo, en forma diaria:

i) Cantidad de cuotapartes suscriptas, cantidad de cuotapartes rescatadas, cantidad de
cuotapartes al cierre del dia.

i) Valor de la cuotaparte.

iii) Patrimonio neto.

En caso que existan clases distintas de cuotapartes, los datos indicados en los apartados (7.1,
7.ii y 7.ii)) deberén ser informados discriminandose por clase.

8) Detalle de la composicion de la cartera del Fondo de cada dia habil de la semana, su
valuacion y los célculos de determinacion diaria del valor de cada cuotaparte, de manera
inmediata y en formato planilla de calculo (EXCEL). Respecto de los Fondos constituidos bajo
los regimenes especiales previstos para Fondos Comunes de Inversion PYMEs -Abiertos y/o
Cerrados-, Fondos Comunes de Inversion para Proyectos Productivos de Economias
Regionales e Infraestructura -Abiertos y/o Cerrados- y los Fondos Comunes de Inversion
Cerrados para Proyectos de Innovacion Tecnologica, la informacion debera diferenciar la
composicion de las carteras en cuanto a los activos que hacen a la especificidad del Fondo. En
todos los casos, dicha informacion debera ser remitida por los Agentes de Administracion de
Productos de Inversion Colectiva de Fondos Comunes de Inversion”.

ARTICULO 2°.- Sustituir los articulos 23, 24, 25 y 27 de la Seccion VI del Capitulo Il del
Titulo V de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), por el siguiente texto:

“ARTICULO 23.- Sin perjuicio de la colocacion de cuotapartes que pueden realizar el Agente
de Administracién de Productos de Inversién Colectiva de Fondos Comunes de Inversion y/o
el Agente de Custodia de Productos de Inversién Colectiva de Fondos Comunes de Inversion
y/lo los Agentes de Colocacion y Distribucion de Fondos Comunes de Inversion; los Agentes
de Administracion de Productos de Inversion Colectiva de Fondos Comunes de Inversion y los
Agentes de Custodia de Productos de Inversion Colectiva de Fondos Comunes de Inversion
podran celebrar -a su costo- convenios particulares con los denominados “Agentes de
Colocacion y Distribucion Integral de Fondos Comunes de Inversion”, sin que ello signifique
desplazamiento de la responsabilidad que pudiera corresponderles al Agente de
Administracion de Productos de Inversion Colectiva de Fondos Comunes de Inversion y al
Agente de Custodia de Productos de Inversion Colectiva de Fondos Comunes de Inversion, en

virtud de lo dispuesto por el articulo 4° de la Ley N° 24.083.
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No resultara necesaria la celebracion de los convenios indicados precedentemente en los casos
en que el Agente de Colocacion y Distribucion Integral se encuentre inscripto adicionalmente
bajo la categoria de Agente de Liquidacién y Compensacion Propio o Integral y cuente con
membresia en un Mercado que haya suscripto un acuerdo marco de colocacion integral de
cuotapartes de FCI con las Sociedades Gerente y Depositaria, el cual deberd encontrarse a
disposicion del Organismo.

Los Agentes de Colocaciéon y Distribucion Integral de Fondos Comunes de Inversion, previo al
inicio de su actividad, deberan estar registrados en la Comision, debiendo para ello cumplir
con todos los requisitos que a estos efectos establezca el Organismo. Podran actuar como
Agentes de Colocacion y Distribucion Integral de Fondos Comunes de Inversion en los
términos del articulo 2° de la Ley N° 26.831, las entidades financieras autorizadas a actuar
como tales en los términos de la Ley N° 21.526 y deméas personas juridicas.

A los efectos de la inscripcion en el registro respectivo, los Agentes de Colocacion y
Distribucion Integral de Fondos Comunes de Inversion deberdn acompafar la siguiente
informacion y documentacion:

a) Denominacion social.

b) Sede social inscripta.

c) Numero de teléfono vy direccion de correo electronico.

d) Copia del texto ordenado vigente del estatuto o del contrato social con constancia de su
inscripcion en el Registro Publico que corresponda. Debera estar previsto en el objeto social su
actuacion como Agente de Colocacion y Distribucion.

e) Acta de Directorio que resuelve la solicitud de inscripcion en el Registro.

f) Acreditacion del patrimonio neto minimo no inferior a PESOS DOS MILLONES
QUINIENTOS MIL ($ 2.500.000.-). Como contrapartida, un minimo del CINCUENTA POR
CIENTO (50%) del importe del patrimonio neto minimo debera observar las exigencias
previstas en el Anexo | del Capitulo | del Titulo VI de estas Normas.

A tales efectos se deberan presentar estados contables con una antigliedad que no exceda los
CINCO (5) meses desde el inicio del tramite de inscripcién en la Comision, acompafiados del
acta del 6rgano de administracion que los apruebe, del informe del 6rgano de fiscalizacion y
del dictamen del auditor con la firma legalizada por el consejo profesional correspondiente.

g) Némina de los miembros de los drganos de administracion y fiscalizacion y gerentes de
primera linea.

h) Declaracion jurada de las personas mencionadas en el inciso anterior manifestando que no

se encuentran comprendidas en las situaciones previstas en el articulo 9° de la Ley 24.083.
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i) Certificacion expedida por el Registro Nacional de Reincidencia vinculada con la existencia
0 inexistencia de antecedentes penales respecto de los miembros de los Grganos de
administracion 'y fiscalizacion.

j) Informe Especial de Contador Publico Independiente con firma legalizada por el consejo
Profesional respectivo que acredite que la sociedad cuenta con una organizacion administrativa
propia y adecuada para prestar el servicio ofrecido.

k) Declaracion jurada de prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo
firmada por cada uno de los miembros de los Organos de administracion y fiscalizacion,
informando que no cuentan con condena por delitos de lavado de activos y/o de financiamiento
del terrorismo, ni figuran en listas de terroristas u organizaciones terroristas emitidas por el
CONSEJO DE SEGURIDAD DE LAS NACIONES UNIDAS.

[) Copia certificada por ante escribano publico del registro de accionistas a la fecha de la
presentacion.

En el desempefio de sus funciones, le seran exigibles a los Agentes de Colocacion y
Distribucion Integral de Fondos Comunes de Inversion, en lo pertinente, las disposiciones
legales y normativas aplicables a los Agentes de Administracion de Productos de Inversion
Colectiva de Fondos Comunes de Inversion y Agente de Custodia de Productos de Inversion
Colectiva de Fondos Comunes de Inversion y a Agentes de Colocacion y Distribucion de
Fondos Comunes de Inversion.

Los sujetos registrados bajo las categorias de Agentes de Liquidacién y Compensacion Propio
o Integral y/o Agentes de Negociacion, que soliciten la inscripcion en el registro de Agentes de
Colocacion y Distribucion Integral de Fondos Comunes de Inversion deberdn presentar
exclusivamente la documentacion requerida en los incisos e)y f) precedentes.

A solicitud del Agente de Colocacion y Distribucion Integral de Fondos Comunes de
Inversion, la Comision procedera a inscribir a la persona juridica en otras categorias de agentes
compatibles con su actividad, previo cumplimiento de las disposiciones aplicables dispuestas
por este Organismo en cada caso. Con respecto a las exigencias patrimoniales, la Comision
publicara en www.cnv.gob.ar el monto total que debe integrarse como patrimonio neto minimo
y su correspondiente contrapartida, tomando en consideracion los importes fijados para cada
categoria.

ARTICULO 24.- El Agente de Colocacion y Distribucion Integral de Fondos Comunes de
Inversion, debera tener a disposicion de la Comision la siguiente informacion y

documentacién:
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a) En los casos que asi corresponda, los Convenios de colocacion suscriptos con las
Sociedades Gerente y Depositaria de los fondos comunes de inversion cuyas cuotapartes se
pretenden colocar, conteniendo las previsiones indicadas en el articulo 2° del presente
Capitulo.

b) Manual de procedimientos de control interno y de acceso y salvaguarda de los sistemas
informaticos utilizados.

c) Normas de procedimiento relacionadas con las funciones que desempefia en la operatoria de
Fondos Comunes de Inversion.

d) Procedimiento de control interno disefiado para asegurar el cumplimiento de todas las leyes
y regulaciones en contra del lavado de activos.

ARTICULO 25.- Los Agentes de Colocacion y Distribucion Integral de Fondos Comunes de
Inversion deberan dar cumplimiento al siguiente régimen informativo:

i) Estados contables anuales dentro de los SETENTA (70) dias corridos a contar desde el cierre
del ejercicio con informe de auditoria suscripto por contador publico independiente, cuya firma
esté legalizada por el respectivo consejo profesional y acta del érgano de administracion y
organo de fiscalizacion que los aprueba.

ii) Certificacién contable semestral emitida por Contador Publico Independiente con firma
legalizada por el consejo profesional respectivo sobre cumplimiento de requisito patrimonial y
contrapartida liquida dentro de los CUARENTA Y DOS (42) dias corridos de cerrado el
semestre.

iiiy Detalle de la siguiente informacion por cada fondo, dentro de los TRES (3) dias habiles de
finalizado cada mes calendario:

iii.a) Cuotapartistas personas fisicas: cantidad de personas fisicas y monto total invertido.

iii.b) Cuotapartistas personas juridicas: distinguiendo entre los siguientes casos;

iii.b.1) Entidades financieras autorizadas por el BCRA, Administracion Nacional de Ila
Seguridad Social (ANSES), Aseguradoras de Riesgos de Trabajo, Compafilas de Seguros,
Cajas de Prevision, Titulares de cuentas bancarias oficiales, Fondos Comunes de Inversion y
Fideicomisos Financieros.

iii.n.2) Pequefias y Medianas Empresas (PYMES). Se considerardn como tales a las personas
juridicas que califiquen como PYMES CNV de acuerdo a la definicion establecida dentro de la
Seccion | del Capitulo VI, Titulo 11 de estas Normas.

ii.b.3) Inversores Corporativos. Todos aquellos sujetos que no se encuentren incluidos en las

categorias enunciadas precedentemente.
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En todos los casos, deberd detallarse el monto total invertido distinguiendo la cantidad de
Inversores Institucionales, Corporativos y PYMEs.

iii.c) En caso de corresponder, el porcentaje afectado en garantia de las operaciones
concertadas en los mercados.

ii.d) Residencia de cuotapartistas: cantidad de cuotapartes y monto total por pais de
residencia.

iv) En los casos que corresponda, debera informar dentro de los DOS (2) dias de suscriptos los
convenios de colocacion: fecha de suscripcion, plazo de vigencia, denominacion social de las
Sociedades Gerente y Depositaria y detalle de los fondos comunes de inversién cuyas
cuotapartes se comercializan.

v) La rescision del convenio de colocacion deberd ser informada en caracter de Hecho
Relevante -en forma inmediata- a través de la AUTOPISTA DE LA INFORMACION
FINANCIERA.

En el caso de los Agentes de Colocacion y Distribucion Integral de Fondos Comunes de
Inversion que se encuentren registrados bajo las categorias de Agentes de Liquidacion y
Compensacion Propio o Integral y/o Agentes de Negociacion se tendra por cumplimentada la
obligacion dispuesta en el inciso ii) precedente, con el envio de la informacion contable que
estos sujetos efectlen en su caracter de Agentes registrados en las categorias referidas.
ARTICULO 27.- Los Agentes de Colocacion y Distribucion Integral de Fondos Comunes de
Inversion autorizados por la Comision seran registrados como cuotapartistas del Fondo Comun
de Inversion en cuya colocacion intervengan, en el Registro de cuotapartes llevado por el
Agente de Custodia de Productos de Inversion Colectiva de Fondos Comunes de Inversion del
mismo.

A los fines de la individualizacion de las tenencias correspondientes a los inversores, el Agente
de Colocacion y Distribucion Integral de Fondos Comunes de Inversion interviniente debera
utilizar el sistema vigente de cuentas depositantes y subcuentas comitentes en los Agentes de
Deposito  Colectivo o el sistema utilizado a efectos de dicha individualizacion por los
Mercados, a través de sus Camaras Compensadoras, en el caso de haberse suscripto un acuerdo
marco en los términos de lo dispuesto por el articulo 23 del presente Capitulo.

Los Agentes de Depdsito Colectivo podran actuar como agentes de pago de los rescates que
los cuotapartistas titulares de subcuentas comitentes soliciten al Agente de Colocacion y
Distribucion Integral de Fondos Comunes de Inversion en su caracter de titular de la cuenta

depositante. En los casos en los que el pago de los rescates no se efectle a través del Agente de
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Deposito Colectivo, el Agente de Custodia deberd garantizarle la comunicacion inmediata a los
efectos de la actualizacion del registro correspondiente.

Cuando se utilice el sistema de registro a través de Mercados y Camaras Compensadoras, éstas
podran intervenir como agentes de cobro de suscripciones y agentes de pago de rescates
utilizando a tal fin las cuentas de liquidacion que los Agentes de Liquidacion y Compensacion
tengan abiertas en aquellas. En los casos en los que el pago de los rescates no se efectle a
través de la Céamara Compensadora, el Agente de Custodia deberd garantizarle la
comunicacion inmediata a los efectos de la actualizacion del registro correspondiente”.
ARTICULO 3°.- Incorporar como articulo 30 bis de la Seccion VI del Capitulo 11 del Titulo V
de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), el siguiente texto:

“ARTICULO 30 BIS.- A los efectos de la colocacion de cuotapartes de Fondos Comunes de
Inversion en el exterior las Sociedades Gerentes y Depositarias podran celebrar -a su costo-
convenios con intermediarios y/o entidades radicados en el exterior siempre que éstos se
encuentren regulados por Comisiones de Valores u otros organismos de control y pertenezcan
a paises incluidos dentro del listado de paises cooperadores previstos en el articulo 2°
inciso b) del Decreto N° 589/2013, como asi también en jurisdicciones que no sean
consideradas como no cooperantes, ni de alto riesgo por el Grupo de Accion Financiera
Internacional (GAFI).

A tal fin, los intermediarios y/o entidades mencionadas en el parrafo precedente, podran contar
con los servicios de plataformas internacionales de custodia de valores negociables.

Los Agentes de Administracion de Fondos Comunes de Inversidn deberan notificar a la
Comision, a traves de la AIF, sobre la existencia de convenios de colocacion, dentro de los
DOS (2) dias de suscriptos, con los intermediarios y/o entidades del exterior previstos en el
presente articulo y Agentes de Custodia de Fondos Comunes de Inversion, mediante la
remision de un listado, el cual debera encontrarse permanentemente actualizado y en el cual
deberan especificar:

i) La denominacion social y sede social de las sociedades intervinientes.

i) La Comision de Valores u otro organismo de control que tenga a su cargo la fiscalizacion y
registro de los intermediarios y/o entidades radicados en el exterior mencionados en el presente
articulo.

iii) La fecha de celebracion del convenio.

iv) Los fondos comunes de inversidn cuyas cuotapartes se comercializan.

El convenio mencionado en el presente articulo deberd contener un reglamento operativo que

contemple, como minimo:
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a) La identificacion de las sociedades intervinientes.

b) Las comisiones de suscripcion y de rescate que percibird el intermediario y/o entidad
radicado en el exterior, las que deberdn estar dentro de las méaximas permitidas en el
reglamento de gestion del Fondo.

c) En su caso, el detalle de la participacion a percibir por el intermediario y/o entidad radicado
en el exterior en los cargos al fondo (honorarios de Administrador y/o Custodio y/o gastos
ordinarios).

Asimismo, los Agentes de Administracion de Fondos Comunes de Inversion deberan tener a
disposicion de la Comision la siguiente informacion:

1. El convenio de colocacion suscripto con intermediarios y/o entidades radicados en el
exterior mencionados en el presente articulo.

2. Documentacion pertinente que acredite el registro y la capacidad de estos intermediarios y/o
entidades, segin la normativa de la jurisdiccion correspondiente, para realizar operaciones de
la indole descripta en el presente articulo.

La rescision del convenio de colocacion deberd ser informada por parte del Agente de
Administracion en forma inmediata a través de la AIF™.
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